Ratings [

Ratingskalen (Noten)

Einschatzung des Bonitatsrisikos Moody's S&P/Fitch
Beste Qualitat, geringes Ausfallrisiko Aaa AAA
Hohe Qualitat, aber etwas gréf3eres Risiko als die

i Aa AA
Spitzengruppe
Gute Qualitat, viele gute Investmentattribute, aber auch
Elemente, die sich bei veranderter A A

Wirtschaftsentwicklung negativ auswirken kénnen

Mittlere Qualitat, aber mangelnder Schutz gegen die

Einflisse sich verdndernder Wirtschaftsentwicklung e BBB

Spekulative Anlage, nur maRige Deckung fiir Zins- und

Tilgunsleistungen Ba BB

Sehr spekulativ, generell fehlende Charakteristika eines
winschenswerten Investments, langfristige B B
Zinszahlungserwartung gering

Niedrigste Qualitat, geringster Anlegerschutz, in

Zahlungsverzug oder in direkter Gefahr des Verzuges Caa ccc

Ratings

Kumulierte Ausfallwahrscheinlichkeiten (in %)

(aus empirischer Erhebung)

Ausfallwahrscheinlichkeit nach Jahr

Rating | 2 3 4 5 10

AAA 0,00 | 0,00 { 0,05 | 0,11 0,17 1,00
AA 0,00 | 0,02 | 0,07 | 0,15 | 0,27 0,96
A 0,04 | 0,12 | 0,21 0,36 | 0,56 2,06
BBB 0,24 | 0,54 | 0,85 | 1,52 | 2,19 5,03
BB 1,01 3,4 6,32 | 9,38 | 12,38 | 23,69
B 545 | 12,36 | 19,03 | 24,28 | 31,66 | 42,24
CcCC 23,69 | 33,52 | 41,13 | 47,43 | 54,25 | 60,91

Quelle: S & P

Kumulierte Ausfallwahrscheinlichkeit und Wahrscheinlichkeit fir Ratingénderung ist nicht konsistent, da
Ereignisse nicht unabhingig voneinander sind ==> kein Markov-Prozess



